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Onderdeel 1
Financiéle Haalbaarheidsanalyse

» D¢ genvemnde bedragen siin in Mifjoenen, miaar om verwarring te verkowen sifn de laatste 6 mllen overal wegrelaten.
Deeze hoeven ook in de berekeningen niet megenomen te wordsn.
& Her ir nict woodzakeliih de antwoarden in meer daw 2 ciffers achter de Koma fe berekenen,

Van cen beddjf zijn de volgende gegevens bekend:

De ondememing heeft een eigen vermogen (equity) van € 600, waarvan € 200 als aandelen uitgegeven zijn.
Verder heeft het bedrijf de beschikking over € 400 vreemd vermogen (liabilities). Van dit vermogen is € 200
kort vreemd vermogen (short term liabilities) en de andere € 200 lang vreemd vermogen (lang term liabilities).
De omzet (turn over) van het bedrjf is € 2.000, en het beduijf wist in 2002 een winst (profit) van € 50 te

realiseren.

De engineeringafdeling van het bedrijf heeft 3 voorstellen voor producten ontwikkeld en de directie moet
kiezen welke daadwerkelijk te gaan produceren. De projecten zijn onderling uitsluitbaar, oftewel op het
moment dat gekozen wordt een project uit te voeren zullen de andere niet nitgevoerd kunnen worden.

Alle drie de projecten zullen tot gevolg hebben dat er een nicuwe producticlijn gestart moet worden, maar het
is nog in beraad welke van deze producten het zal worden.

De waarde van de discontovoetvoet (discount rate) bedraagt 7%,

Het eerste project:

De kosten voor aanschaf van de nieuwe installatie bedragen € 80. Een verbouwing is noodzakelijk en de kosten
zijn geschat op € 50. Een verdere organisatorische verandering is noodzakelijk en hiervan wordt een gedeelte,
namelijlc € 40, op het project afgewenteld.

Personeelskosten worden geschat op € 12 per jaar, en kosten voor onderhoud zullen jaarhjks ongeveer €3
bedragen. De belastingen die betaald moeten worden bedragen jaarlijks € 5.

De inkomsten van het project bedragen € 70 per jaar,

De investeringen worden in jaar 0 opgevoerd.

Aan het einde van het project (in het 59 jaar) heeft de productielijn een restwaarde van € 10,

Een lening wordt afgesloten, waarbij het gehele bedrag op het einde wordt terug betaald. -

1) Stel de niet financiéle kasstroom (non financial cash flow) op.

2 Welk bedrag moet er geleend worden om het project te kunnen fAnancieren?

3)  Leg uit wat het verschil tussen investeringskosten (capital costs) en operationele kosten (recurrent
costs) 57

4)  Stel ook de financiéle cash flow (financial cash flow) op.

5)  Construeer de flow of funds, en geef commentaar m.b.t. de lquiditeit.

6) Stel terugbetalen wordt gerealiseerd in 5 jaar, gebruik makend van annuiteiten, wat 1s dan het jaarlijkse
bedrag dat terugbetaald moet worden? Ga er hierbij van it dat in jaar 0 niet wordt terugbetaald, en in
jaar 5 de laatste termijn wordt terughetaald. i

7 Bereken de netto contante waarde (net. present value)

) Bereken de baten-kosten verhouding (benefit cost ratio).

9)  Wat wordt bedoeld met de interne rentevoet (internal rate of return) en wat is het voordeel van de
interne rentevoet methode boven de netto contante waarde methode?

10) Laat met behulp van berckeningen zien welke van de volgende waarden de inteme rentevoet het best

benadert?

A) 16%
B) 19%



Het tweede en derde project:

Het tweede project heeft een looptijd van 10 jaar. De investeringskosten bedragen € 350, en de operationele
kosten zijn € 90 per jaar. Van het project is berekend dat de netto contante waarde € 300 zal bedragen en voor
de interne rentevoet wordt rekening gehouden met een waarde van 20%. Men verwacht na 8 jaar het project

terug verdiend te hebben.

Het derde project heeft een looptijd van 6 jaar. De investeringskosten bedragen € 140, voor de interne
rentevoet wordt een waarde van 15% geschat en de netto contante waarde wordt geschat op € 150

11) Geef aan welk project uw eerste, respectievelijk tweede en derde keus zou zijn en waarom. Geef
hierbij ook aan welke criteria u in deze keuze steunen en welke niet.

12) Wat is het belangrijkste nadeel om de kosten-baten verhouding te gebruiken bij het vergelijken van
projectent

13) Wat betekent het voor een bedrdjf als kapitaal meer liquide 1s (increasing liquidity)?

14) Waaruit bestaat het eigen vermogen van een bednjf en waaruit het vreemde vermogen, en wat is het
verschil tussen eigen vermogen en vreemd vermogen?

15) Bercken de rentabiliteit van het eigen vermogen van de ondememing.

16) Wat zegt de term rentabiliteit eigen vermogen over een bedrijf?

17) Bercken de dept ratio (verhouding van het vreemde vermogen en het totale vermogen) van het
bedsijf.






